Koc¢ Holding
9A25 Finansal Gostergeler

Degerli Sermaye Piyasalari Katilimcilari,

Kiresel ekonomik aktivite, Uglinci ¢eyrek boyunca istikrarli seyrini korumus; ancak belirsizlik ve oynakhk devam
etmistir. Avrupa’daki ekonomik faaliyetler ise beklentilerin biraz lizerinde gergeklesse de genel olarak zayif kalmistir.
Tirkiye'de ise dezenflasyon siireci yavas ilerlemektedir. Enflasyon, tglincli ceyrekte yiksek seyrini sirdirmis ve Eylil
ayinda keskin bir artis gostermistir. Bununla birlikte dezenflasyon ¢ergevesindeki politika tedbirleri 6zellikle Ureticileri
baskilamaya devam etmistir. Yurt ici talep lclincli ceyrekte genel olarak istikrarl bir gortiiniim sergilemistir. Otomobil
talebi o6zellikle gucli seyrederken, sanayi Uretimi zayif kalmistir. Merkez Bankasi, gucla Tark lirasi politikasini
strdirirken Temmuz ayinda politika faizi indirimlerine baslamistir.

2025 yilinin 9 ayhk doneminde konsolide net kdrimiz 14,4 milyar TL olarak gergeklesti. Eylil sonu itibariyla holding
seviyesinde net nakit pozisyonumuz yaklasik 874 milyon ABD dolariydi. Portféy yapimizin ve gesitlendirmemizin,
dalgalanmalara karsi dayaniklilgi sagladigina inaniyoruz.

Sirketlerimizin faaliyetleriyle ilgili dne ¢ikan ana basliklar sunlar oldu:

= Tiiprag’in Urin marjlarindaki artisla birlikte gliclenen performansi, farklarin daralmaya devam etmesine ve enerji

giderlerinin yillik bazda ylksek seyretmesine ragmen; gicli talep, ylksek kapasite kullanimi, ve beyaz Urin
verimindeki artisla desteklendi.

= Otomotiv segmenti, 2025’'in 9 aylik doneminde yillik bazda énemli azalisa ragmen net kara en yiiksek katki saglayan
is kolu olmaya devam etti. Gugli hacim artisina ragmen, yogun fiyat rekabeti, satis kompozisyonu ve enflasyonist
baskilar nedeniyle artan satislarin maliyeti karliigin diismesine neden oldu.

= Arcelik’in performansi, Tirkiye’deki zayif talep ortaminda olumsuz fiyat kosullari ve tiriin karmasindan, Avrupa’daki
zayif talep ve rekabetgci piyasa kosullarindan etkilenmeye devam etti. Hammadde maliyetlerindeki gerileme, lehte
euro-dolar paritesi ve devam eden yeniden yapilanma c¢alismalari sayesinde karlilikta iyilesme gorulda.

= Yapi Kredi, kredi verme konusundaki temkinli yaklasimini stirdirirken giiclii temel bankacilik gelirleri ve saglam

komisyon artisi elde etti. Banka, dayanikli sermaye tamponlarini Iégmmlaya devam etmektedir.

Finansa| Performans Enerji Otomotiv Tiiketim Finans Diger TOPLAM

(TL milyon) Kombine Gelirler" 1,023,611 962,719 435,498 656,161 151,841 | 3,229,830
Degisim (yillik) -19% 8% -5% -2% 2% -6% Normalize
Segment payi 32% 30% 13% 20% 5% v /y 5
Kombine Faaliyet Kari / (Zaran)z 45,279 29,310 8,016 25,062 ¢ 122 107,789
Degisim (yillik) 0% -27% -73% 9% a.d -22% -7%
Segment payi 42% 27% 7% 23% 0%
Parasal Kazang / (Kayip) -1,822 22,693 12,172 -14,728 -7,744 10,571
Degisim (yillik) 85% -26% -19% 65% 47% ad
Kombine Vergi Oncesi Kar / (Zarar) 35,928 33,527 -4,262 11,784 * 6 76,983
Degisim (yillik) 3% -35% a.d a.d a.d -4% +30%
Kombine Net Kar / (Zarar) 24,329 27,494 -8,064 -1,436 * -834 41,489
Degisim (yillik) 39% -41% a.d 95% 90% -9% +73%
Konsolide Net Kar / (Zarar)3 9,676 11,069 -3,239 711 ¢ -2,443
Degisim (yillik) 32% -38% a.d 96% 71% ‘ ad

1 Grup ici eliminasyonlar éncesi gelirleri gésterir 2 Ticari alacak ve borglara iliskin kur farki ve vade farki gelir/gideri harictir (9A25 finansal raporda yer alan kombine esas faaliyet kéri 105,650 mn TL’dir)

3 Kontrol giicii olmayan paylar ve is ortakliklari payi sonrasi Kog Holding’in konsolide net kéri

4 Yapi Kredi'nin finans béliimi sonuglarina katkisi, Kog Holding’in Subat 2020’deki ek hisse satin alma islemine iliskin satin alma fiyati tahsisi (PPA) diizeltmeleri nedeniyle Banka'nin UFRS sonuglarindan farklilik gésterebilir.
52024 yilininilk 9 aylik finansal sonuglari, Argelik’in Whirlpool EMEA ve MENA satin alimlarina iliskin nihai muhasebelestirmesi sonucunda, UFRS 3 Isletme Birlesmeleri Standardi uyarinca yapilan geriye doniik diizeltme nedeniyle
olusan 9,8 milyar TL tutarindaki satin alma kazancini (bargain purchase gain) icerecek sekilde yeniden diizenlenmistir.Normallestirilmis biiyiime oranlari, 2024 yili ilk 9 ayindaki bu tek seferlik diizeltmeyi hari¢ tutmaktadir
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